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光大保德信基金速报 
 

光大保德信量化核心基金净值 
日期 20051017 20051018 20051019 20051020 20051021 

基金净值（元） 0.8260 0.8278 0.8264 0.8312 0.8334 

 
光大保德信货币市场基金收益 

日期 20051016 20051017 20051018 20051019 20051020 20051021

每万份基金净收益(元) 0.5542 1.4054 0.2725 0.8922 0.2778 0.275 

7 日年化收益率(%) 1.891 1.900 1.928 1.927 1.938 1.936 

 
光大保德信观点 

宏观经济回顾 

上周，国家统计局公布了一系列的宏观经济数据。其中，前三季度 GDP 增长 9.4%，

固定资产投资增长 26.1%。这两个重要的总量指标仍处于高位。但 9 月份当月的 CPI 受到

粮食价格涨幅继续回落的影响，回落至最近两年的低点 0.9%。       

我们认为，目前经济总量指标的高位水平并不是可以持续的。中央在过去 1 年多的时

间里出台的一系列调控措施，其效果将在未来的一段时间里逐步体现，并最终使投资驱动的

经济增长减速至一个合理的水平上（实际产出增长 7%-8%）。考虑到国内企业盈利水平和投

资增长的密切关系，明年的上市公司利润增长前景仍不容乐观。甚至可以发现，经济景气周

期的拐点虽然还没有体现在总量指标上，但企业利润率下降却已经提前反映了总需求的下

降。  

            

表 1. GDP 同比增长率（百分比%） 
2005 一季度 2005 上半年 2005 前三季度 

9.40 9.50 9.40 
资料来源：国家统计局，截至 2005 年第三季度 

 

表 2. 工业产出增加值 
 2005/06 2005/07 2005/08 2005/09 

总量(十亿人民币) 619 581 597 628 
%YoY 16.8 16.1 16.0 16.5 

资料来源：国家统计局，截至 2005 年 09 月 
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表 3. 社会消费品零售总额 
 2005/06 2005/07 2005/08 2005/09 

总量(十亿人民币) 494 493 504 550 
%YoY 12.9 12.7 12.5 12.7 

资料来源：国家统计局，截至 2005 年 09 月 

 
表 4. 全国居民消费价格 CPI/工业品出厂价格 PPI 

 2005/06 2005/07 2005/08 2005/09 
CPI  %YoY 1.6  1.8  1.3  0.9  
PPI  %YoY 5.2  5.2  5.3  4.5  

资料来源：中国人民银行，截至 2005 年 09 月 

 
表 5. 固定资产投资 

 2005/06 2005/07 2005/08 2005/09 
总量(十亿人民币) 2,797 3,464 4,115 4,874 

%YoY 27.1 27.2 27.4 27.7 
资料来源：中国人民银行，截至 2005 年 09 月 

 
表 6. 外商直接投资－实际利用金额 

 2005/06 2005/07 2005/08 2005/09 
总量(十亿人民币) 29 33 38 43 

%YoY -3.2 -3.4 -3.0 -2.1 
资料来源：中国人民银行，截至 2005 年 09 月 

 

表 7. 进出口数据 
 出口 进口 
 2005/06 2005/07 2005/08 2005/09 2005/06 2005/07 2005/08 2005/09

总量(百万美元) 65,960 65,580 67,820 70,200 56,280 55,180 57,780 62,600
%YoY 30.6 28.7 32.1 25.9 15.1 12.7 23.4 23.5 

资料来源：中国人民银行，截至 2005 年 09 月 

 
表 8. 贷款 

 2005/06 2005/07 2005/08 2005/09 
总量(十亿人民币) 199,000 185,900 189,700 19,094 

%YoY 13.3 13.1 13.4 13.8 
资料来源：中国人民银行，截至 2005 年 09 月 

 
表 9. 货币供应量 M2  

 2005/06 2005/07 2005/08 2005/09 
总量(十亿人民币) 27,579 27,697 28,129 28,744 

%YoY 15.7 16.3 17.3 17.9 
资料来源：中国人民银行，截至 2005 年 09 月 
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股票市场综述 

上周股市维持低迷，个股表现分化加剧，这可以从小盘股和大盘股分别占据市场风格指

标的两头看出。由于三季度季报所包含信息有限，且业绩大多被市场认知，因此近期市场受

业绩影响较小。银行再度受到市场追捧，周平均涨幅超过 5％，涨幅居前的行业还有建材、

食品、传媒、电子元器件；前期涨幅较大的零售类股有所回调，钢铁、电力、煤炭类股跌幅

居前。             

表 10. 上证指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.47% -0.98% -1.24% -1.61% 5.04% -14.22% -9.88% 42.32% 
资料来源：天相投资系统，截至 2005 年 10 月 21 日 

 
表 11. 基准－新华富时 A200 指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.47% -1.53% -1.80% -2.28% -1.72% -15.18% -9.50% 34.75% 
资料来源：新华富时网站，截至 2005 年 10 月 21 日 

 
图 1. 新华富时 A200 与上证指数走势比较 （2005 年 1 月 1 日－2005 年 10 月 21 日） 
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资料来源：天相投资系统 

 
图 2. 市场风格指标一周回报率 （2005 年 10 月 17 日－2005 年 10 月 21 日）  
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资料来源：天相投资系统 
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最新产业动向及评述 

[动态]  

2006 年度国际铁矿石价格谈判将于近日在“第五届中国钢铁原材料国际研讨会”上展

开。今年 4 月，中国钢铁公司被迫接受日本企业与必和必拓达成的铁矿石涨价 71.5%的决

定。在 2006 年谈判开始之前，供需双方都已经做出强硬姿态。      

[评述]  

我们在此无意对最终铁矿石价格做出判断，但对原材料价格变动在多大程度上引发下游

产业成本提升保持密切关注。同时，受需求减缓，目前钢铁产品尤其是初钢仍有降价压力，

钢铁企业景气度下降不可避免。但我们还是应该看到，一部分产品结构好，管理能力强，市

场占有率高，有定价能力的企业在下降周期中保持龙头的优势。 

     

债券市场综述 

一路高歌猛进的债券市场周五遭受了打击。周小川和吴晓灵先后发表讲话，在今年第一

次明确地表达了央行对当前市场利率的担忧。吴晓灵甚至直言“大家了解央行维持低利率的

用意，但央行并不希望货币市场的低利率长期维持”。同时，央行上周的票据发行量也达到

了创纪录的 1000 亿元。债券市场在周五出现了比较大幅度的调整，长期债跌幅相对较深。 

我们认为，债券市场的过低收益率虽然已经蕴含一定的风险，但在汇率改革的进程中，

低利率应该也是一种常态。特别是银行间市场的资金仍然极度宽裕。总体上看，中长期债的

调整压力较大，而货币市场利率继续维持在低位的可能性仍比较高。     

 

表 12. 债券市场表现 

当日变动 当周变动 两周变化 当月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.14% 0.14% 0.57% 0.92% 1.63% 11.87% 12.22% 98.69% 
资料来源：采用上证国债指数（SETBI)，SETBI 为全价指数，截至 2005 年 10 月 21 日 

 
表 13. 收益率曲线 
剩余年限 10月21日变化 当周变动 双周变动 当月变动 三月变动 一年变动 

1y 1.4668 -0.4580 -0.2525 0.0974 -0.0824 -1.5433 
2y 1.7417 -0.3893 -0.2084 -0.0113 -0.2109 -1.7210 
3y 1.9466 -0.3580 -0.2026 -0.1678 -0.3782 -1.9115 
5y 2.4024 -0.1939 -0.0934 -0.2251 -0.4524 -2.0051 
7y 2.8800 0.0529 0.0910 -0.0978 -0.3301 -1.8275 
10y 3.3184 0.2309 0.1561 -0.0226 -0.1998 -1.5971 
15y 3.6276 0.1775 -0.1634 -0.1647 -0.0914 -1.3704 

资料来源：α债券投资分析系统，截至 2005 年 10 月 21 日  
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基金市场动态 
刘永富：将推动年金税收优惠政策出台 

  劳动和社会保障部副部长刘永富在中国企业年金制度建设与市场发展高层论坛上说，

政府部门应该加强企业年金政策的制定和组织推动。政府有关部门可以指导企业、职工、国

家三者之间的关系。按照规律建立年金计划，同时加强监管，保证基金的安全。目前，东北

推行试点的过程中已出台了 4％的税收优惠政策，并且明确企业年金实行市场化运营和管

理，从而确定了我国企业年金的基本模式和发展方向。他透露，国务院很快会就完善企业养

老保险制度做出新的决定和部署，其中有专门条目规定企业年金的发展，该决定下个月将发

布。 

  他表示，下一步劳动保障部将会同有关部门做好四项工作：一是继续加强企业年金制度

的建设，包括出台税收优惠的政策。二是加强企业年金的指导工作，选择一些行业重点推动。

三是汇总监管部门做好监管。四是要解决新问题，保证企业年金的健康顺利发展。 

  刘永富指出，企业年金管理机构应努力实现基金的安全和保值、增值。首批认定资格的

30 几家金融机构大多只有一项业务，很少有两项业务。以后会考虑让更多一些机构参与。 

  刘永富最后强调，确定了这些金融机构的管理资格仅仅是企业年金市场化运作的开端，

要管理好企业年金，管理机构首先要建立内部管理运营的规则和风险控制制度，依法运营确

保基金的安全。其次要认识到企业年金是长期积累的资金，运营时间跨度长，安全性要求高，

不能急功近利。还要全面提高市场研发和信息技术水平，提供适合企业年金基金长期投资的

创新产品，实行专业化的服务。同时，应该认识到企业年金的市场培育是一个长期的过程，

不可能一蹴而就。他建议年金管理机构从培训入手，共同促进这个市场的发展。 

                                                   摘自 2005-10-24【证券时报】 

 

自今年 6 月 21 日起一度暂停的货币基金发行重新启动 

今年上半年，货币基金获得爆炸性增长，新发货币基金 15 只，令货币基金总数增至 25

只，资产规模增至 1800 亿元，超过股票基金，成为最大的基金品种。货币基金一度高达 3%

以上的年化收益率，以及股票市场的持续下跌等因素，成为货币基金高速发展的主要动力。 

但是，在 6 月 21 日国泰货币基金成立后，证监会就没有再批准发行新的货币基金，直

至今年 9 月 21 日批准湘财荷银货币基金发行，期间整整隔了 3 个月时间。此前，几乎每个

月都有 2 只以上货币基金发行。                      摘自 2005-10-20【每日经济新闻】 
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福林阐述资本市场开放三原则 

   中国证监会主席尚福林昨日在“中国资本市场论坛”上指出，中国上市公司股权分置

改革已全面展开，制约资本市场发展的一些制度性缺陷将逐步得到解决，一系列有助于我国

资本市场稳定健康发展的措施正在逐步出台。中国资本市场正迈进健康发展的新阶段。 

  尚福林表示，中国证监会将积极推进资本市场改革发展，使我国的金融体系更富有弹性，

增强抵御风险的能力。同时，将积极应对经济全球化带来的机遇和挑战，在符合我国资本市

场实际情况的前提下，循序渐进地扩大对外开放。 

  尚福林说，在推动中国资本市场健康发展的过程中，中国证监会一直非常重视对外开放

和合作。首先，在“引进来”方面，沪、深证交所目前有 7 家特别会员，有 58 家境外证券

经营机构可直接从事 B 股交易；批准成立了 7 家合资证券公司和 19 家合资基金公司。另外，

目前已有 28 家境外机构获得 QFII 资格，获准投资额度 40.5 亿美元。4 家外资银行获准开展

QFII 托管业务。 

  其次，在“走出去”方面，目前已有 117 家国内公司到境外市场上市。 

  第三，在国际交流与跨境监管合作方面，截至目前，中国证监会已与 26 个国家（或地

区）的证券期货监管机构签署了 29 个监管合作谅解备忘录。 

  尚福林说，中国在资本市场对外开放方面，一直遵循而且将继续遵循以下基本原则： 

  一是积极稳妥，循序渐进。中国证监会在积极推进中国资本市场的改革和发展的同时，

大力推进中国资本市场的对外开放，这二者是相辅相成的。15 年的经验告诉我们，中国资

本市场的对外开放要循序渐进，与改革开放的总体进程相适应。要根据企业和整体经济发展

的需要，根据企业改革和金融改革的进程、法律法规的完善程度、证券服务机构和其它中介

机构的综合执业水平，以及政府监管的能力等，妥善地安排资本市场对外开放的步骤，以利

在整体经济和企业发展的同时，确保金融体系的稳定和安全。 

  二是兼收并蓄，完善制度。在开放资本市场的进程中，努力借鉴成熟市场的制度规范。

近年来，中国证监会认真研究、消化、吸收了成熟市场的有益制度，按照相关国际组织的规

范要求，兼收并蓄，为我所用，初步形成了兼顾国际惯例和本国国情的制度与规范。 

  三是公平竞争，平等互利。中国是发展中国家，在对外开放的进程中，既要实现 WTO

的承诺，又要按照审慎原则，维护本国金融体系的安全和稳定。 

尚福林表示，开放应当是对等的，而且要力争互惠互利。中国证监会将学习发达国家

金融市场开放的有益经验，吸取全球性或地区性金融危机的教训，稳步推进中国资本市场的

对外开放。   

2005-10-19【上海证券报】 
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货币基金各取所需 投资短期券范围拓宽 

  近日，证监会一纸《关于货币市场基金投资短期融资券有关问题的通知》对货币市场

基金投资短期融资券规定做出了指引。其中最引人注目的是短期融资券的信用评级问题，由

于信用级别降低往往意味着收益率可以略有上升，市场认为对货币基金的发展还是具有正面

意义的。 

最高信用级别并未“卡死”   

  据了解，证监会在该通知出台以前，曾向各基金公司发出一份征求意见稿，并召集货币

基金经理到北京开会，据与会人士透露，开会时，可投资的短期融资券的信用评级问题是争

论最激烈的问题。征求意见稿中曾提出，货币市场基金可以投资于以下信用等级的短期融资

券：(1)采用国际评级标准，其信用等级不低于同一评级机构对短期中国主权债务评级的；(2)

采用国内评级标准，其信用等级为同一评级机构评级体系中最高级的。目前市场中有几个企

业发的短期融资券是国内评级公司评级的，但是其评级并未达到该评级机构评级体系的最高

级，而是低了一个级别。部分基金管理公司建议，此类短期融资券也可以适当比例投资，而

另一部分基金管理公司坚持货币市场基金必须追求安全性第一的原则，认为此类短期融资券

不能投资。据了解，到会议结束时，分歧仍然较大。 

  在 9 月 30 日证监会发布的《通知》中规定，可投资的短期融资券应不低于国内信用评

级机构评定的 A-1 级或相当于 A-1 级的短期信用级别。业内人士介绍，有些国内信用评级

机构最高的信用评级就是 A-1 级，而有些机构的信用评级是 A-1+级，证监会做出这样的规

定意味着将投资短期融资券的选择权下放到基金管理公司，并没有对短期券的最高信用评级

做出硬性规定。 

  业内人士进一步分析，证监会不把短期融资券的级别做硬性规定，意味着基金管理公司

可以在安全性和收益性之间做自由选择。一般而言，基金管理公司为了追求货币基金更高的

收益率，在其他竞争对手投资于低信用级别融资券的前提下，也会被迫投资于此类短期融资

券。当然，也有另一种市场运作方法，那就是某些基金公司高调宣布该公司的货币市场基金

仅投资于信用级别最高的短期融资券，强调其安全性。 

  不过，不少基金管理公司的投资人员表示，这个通知刚刚出台，大家需要有一段观望期；

此外，目前市场上短期融资券的安全性还都比较高，即便有些公司的短期融资券并未能达到

评级机构的最高评级，但是安全性还没到引起警惕的程度。因此，他们估计，各基金管理公

司会根据《通知》的精神各取所需，而不会做出特别高调的动作。 

  “双十”规定松动并不属实   
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  此外，引人注意的是，在《通知》中还提到了货币市场基金投资于同一公司发行的短期

融资券及短期企业债券的比例，合计不得超过基金资产净值的 10%。而没有提到不能超过

该短期融资券发行额的 10%的问题。也就是基金投资管理中的“双十”只提到了其中一个。

有市场传言称“双十”的规定在货币市场基金中可能有放松，只留一个 10%的限制。 

  业内人士接受采访时表示，不能根据《通知》中没有提到就说会放松，事实上，通知只

能算《证券投资基金运作管理办法》的一个补充，而《证券投资基金运作管理办法》规定一

个基金管理公司旗下管理的基金持有某一证券不能超过该证券的 10%，这一规定对于货币

市场基金也构成限制，只要《证券投资基金运作管理办法》不废止这一条规定，这个限制就

不会取消。而且如果单个基金投资于某一券种的量超过该券种发行量的 10%，确实是有流

动性风险的。该人士估计，《通知》重申这一点，估计是有货币市场基金在操作时曾违反了

这一规定，不过该人士表示，据他了解，目前各基金管理公司的货币市场基金的操作都还比

较规范，应该不会存在类似问题。 

摘自 2005-10-17【证券时报】 

  

互动园地/你问我答 
 
 

问：我是第一次申购贵公司基金，请问怎样办理定期定额申购手续呀？ 

请您先到开通定期定额申购业务的代销网点办理基金账户的开户手续，在办理开户的同

时您就可办理定期定额申购申请。但如果您的开户申请未被确认，那么相应的定期定额申购

业务也会作为无效处理，您还需再次重新办理。 

 

问：我已经是贵公司货币基金的持有客户，请问现在怎样办理定期定额申购手续？ 

请您在正常的交易时间内，携带好您当时开设基金账户时使用的相关资料，前往开通定

期定额申购业务的代销机构办理定期定额申购申请，详细的业务流程由于每家代销网点都略

有不同，敬请您咨询柜台工作人员。 

 

问：定期定额和基金转换业务在哪些销售机构可以办理？ 

投资者可通过光大证券股份有限公司、华泰证券有限责任公司、中国银河证券有限责任

公司、华夏证券股份有限公司、海通证券股份有限公司、国泰君安股份有限公司、招商证券

客户服务类 
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股份有限公司、广发证券股份有限公司、兴业证券股份有限公司相关营业网点办理光大保德

信量化核心证券投资基金或光大保德信货币市场基金的定期定额申购业务。基金转换业务除

上述销售机构外投资者还可通过申银万国证券股份有限公司办理。 

 

问：请问办理定期定额和基金转换收取手续费吗？ 

定期定额申购相当于基金申购申请，因此手续费相当于是申购基金的申购费用，目前我

公司量化核心的申购费为 1000 万元以下是 1.5％，货币市场基金没有申购费。 

在办理基金转换业务中，量化核心转到货币市场基金的手续费相当于量化核心基金的赎

回费，而货币市场基金转到量化核心基金的手续费相当于量化核心的申购费（费率优惠期间

打 6 折，自 2005 年 10 月 24 日至 11 月 24 日）。 

 

 

问：我看见你们网站上公布的货币市场基金 7 日年化收益率，9 月 30 日为 1.9230％，而

10 月 9 日是 1.0770%,为什么收益率变低了？ 

首先感谢您对我们的关注。按中国证监会放假通知 10 月 1 日到 10 月 9 日为国庆假期，

期间基金暂停交易，因此货币市场基金节假日收益仅为利息收入而没有交易利差，相对交易

日收益较低。但随着节后正常交易的进行，本公司货币市场基金收益率已恢复到节前水平，

基本保持在 1.9％左右。 

 

光大保德信视窗 
光大保德信推出基金转换优惠活动并开通定期定额业务 

光大保德信基金管理有限公司于 2005年 10月 24日起开通基金转换和定期定额申购业

务，并于 10 月 24 日至 11 月 24 日开展为期一个月的基金转换费率优惠活动。 

优惠活动期间光大保德信货币市场基金份额持有人（含在活动期间申购成功的客户）在

将其货币市场基金转换为光大保德信旗下量化核心基金时，享受转换费率 6 折的优惠待遇。

由于货币市场基金不收取申购费用和赎回费用，这就意味着，光大保德信货币市场基金的投

资者可以 0.9%的费率转换为量化核心基金，而该基金正常的申购费率为 1.5%（1000 万以

下）。 

 除此以外，公司于 10 月 24 日在光大证券、国泰君安证券、银河证券等多家代销机构

开通旗下两只基金定期定额申购业务。投资者可以根据自己的实际情况，向相关代销机构申

投资咨询类 
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请开通此业务，每月扣款的最低限额仅为 100 元人民币（详情请查阅 10 月 19 日公司公告）。 

推出此项转换优惠活动，是为了实实在在地回报持有人，使投资者可以利用有利的市场

时机以最低的成本申购本公司旗下股票型基金产品；而推出定期定额的新业务，是为了满足

投资者家庭理财在安全的基础上对便利性的需求。今后随着条件的逐步成熟，定期定额业务

将扩大至更广泛的销售渠道。 
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